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Qloballasmanin miiasir saviyyasinda bir c¢ox dinya 6lkalarinin innovasiyayonimlii
inkisafinin tomin edilmasinds innovasiyanin vo elmtutumlu texnologiyalar bazarinin
formalagmasinin rolunu danmaq geyri-mimkindur. Belo ki, innovasiya sektoruna aid edilon
informasiya va informasiya texnologiyalar1 sferasinin foaliyyat hacmi vo miqyasi, onun inkisaf
dinamikas1 son dovrlordo dofolorlo artmisdir vo inkisaf etmis diinya olkalarinin Umumi
mohsulunun toxminan 45-65%-ni toskil edir. Diinya tocriibasi gostarir ki, innovasiyaya asaslanan
igtisadiyyatin inkisaf tempi vo somaraliliyi digarlarino nishoton daha yiksokdir [3]. Ona gors do
hom nozori, hom do praktiki baximdan innovasiya proseslorini foallagdiran amillorin askar
edilmasi vacibdir.

Ononovi olarag firmanin on mithiim resurslar1 kimi onun maddi aktivlori hesab edilmisdir.
Mohz onlar firmalarin rogabat Gstunliyinin tomin edilmasinin vo bazar doyarinin yaradilmasinin
osasinda dururdu. So6zsiiz ki, indiya godor bu resurslar firmalarin rogabstgabiliyyatliliyinda
miihiim rol oynayir. Lakin buna baxmayaraq, daimi vo dinamik doyison miihit goraitindo son
dovrlardo mixtalif biznes sahalorinds foaliyyat gdstoran firmalar rogiblor Gizorinds UGstunliik oldo
etmok ¢un geyri-maddi aktivlorindan istifadoys prioritetlik verirlor.

Olkada bu masolenin aktualligr iki konteksdo diggeti colb edir. Birincisi, “Azorbaycan
2020: golocoys baxis” Inkisaf Konsepsiyasinda strateji istigamatin innovasiyali igtisadiyyatin
formalasdirilmasinin segilmasidir. Belo ki, homin konsepsiyada geyd edilir ki, uzunmuddatli
davamli iqtisadi inkisafi tomin etmok, “bilik iqtisadiyyati”’n1 formalasdirmaq, elmtutumlu
texnologiya, mahsulun (islor, xidmatlor) yaradilmasini siiratlondirmok mogsadi ilo innovasiya
foaliyyatinin genislondirilmasi asas istigamatlordon birini toskil edocokdir [8]. ikincisi, miiasir
dovrds 6lkads va diinya tacrubasinds biznesin taskilino keyfiyystco yeni yanagsmanin olmasidir.
Belo soraitds bisnesin mixtalif sahalarinds faaliyyat gostoran biznes strukturlarinin strateji idara
etmosindo geyri-maddi aktivlor (QMA) baslica amilo gevrilir. Qeyri-maddi aktivlor bazar
igtisadiyyatinin giiclii vasitosidir. Demoli, daimi vo dinamik doyison mihitdo rogib bazar
subyekti Gzarinda Ustlnlik olds etmak tgun firmanin 6zinun amlakinda geyri-maddi aktivlarin
payina, onlardan intensiv istifado Soviyyasino vo oldo etdiyi iqtisadi Samorays Xisusi digqgst
yetirmosi zaruridir. Bu nov aktivlor firmanin dayaniqli doyerinin yaradilmasinin asas manbayi vo
innovasiyali inkisafin mithiim gostaricilorindon biri kimi ¢ix1s edir.
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Tocribo gOstorir ki, firma torofindon bazarin talablorina cavab veron vo movcud
resurslardan maksimum samarali istifadoys imkan veron strategiyanin totbiqi bazarda yiksok
naticalora nail olmaga sorait yaradir. Texnoloji dayisikliklor va biliys asaslanan iqtisadiyyata
kec¢id investorlarin doayarin giymatlondirilmasine yanasmalarini doyismisdir. Miasir soraitdo
bazarda strateji moévqeyin qorunub saxlanmasi vo ugurlu maliyya naticalorineg nail olunmas: daha
cox geyri-maliyys gostaricilari ilo baglidir. Ona géra do maliyys menecerlari va investorlarinin
geyri-maliyya aktivlorinin torkibini va strukturunu, homginin onlarin firmanin dayarinin
yaradilmasina tasirini daha doaqiq anlamasi zaruridir.

Muasir marholodo QMA-dan istifado edilmasinin Ustlnluyinl asagida geyd edilonlorlo
alagalondirmak olar:

— daxili va xarici bazarda sabitliyin tominati;

— olava golirin alds edilmasi;

— investisiya calbediciliyinin artmast;

— daha asag faiz doracasi ilo kredit vosaitlorinin alinmast;
— biznesin dayarinin artirtlmast.

QMA anlayisiin 6zii ¢oxcahatlidir. Bu mihasibat, igtisadi va hiiquqi anlayis kimi sarh
edilir. QMA-nin torkibi muxtalifdir. Muassisado belo aktivlorin mévcudlugu ham ragabot
ustlinltyunin movcudlugu, hom do intelektual kapitalin komponentlorindan istifads edilmasi ilo
baglidir [1].

QMA-nin mabhiyyati, onun taninmasi kriteriyalari, tosnifatt vo s. ilo bagli ¢oxsayli
yanasmalar mévcuddur. Maliyys hesabatinin beynoalxalq standartinda geyri-maddi aktiv dedikda
fiziki formaya malik olmayan, eynilasdirilon geyri-pul aktivi basa diisiiliir [7]. Milli Miihasibat
Ucotu Standartlarinda QMA fiziki formaya malik olmayan, tanina bilon qgeyri-pul aktivlori Kimi
xarakterizo edilir [9]. “QMA fiziki asasa malik olmayan, ancagq mulkiyystcilorin hiiquglarina va
imtiyazlarina asaslanan dovriyyoadonkanar aktivlorin noviidiir” [6].

Qeyd olunanlardan gortindiyl kimi, istonilon bir aktivin QMA olmas: {igiin o, birincisi,
aktivin kegmis hadisalor noticasindo yaranmasi vo ona muassisa torafindon nozarot edilmasi,
ikincisi, istifadesindon miuassisays iqtisadi faydanin daxil olmasinin gozlonilmasi, Uglncisu,
aktivin doyorinin etibarli sokildo muoyyon edilmosinin miimkiin olmasi kimi meyarlara cavab
vermoalidir.

Umumiyyatlo, QMA-n1 ii¢ asas grupda birlogdirmak olar:

— intelektual mulkiyyat (ixtira, smtoa nisanlari, miialliflik hiiququ va s.);
— omlak hiiququ;
— firmanin qiymati (qudvil-firmanin isgiizar niifuzunun doayari).

Mouiassisanin doyarinin yaradilmasinda QMA yeri vo rolunun tasvirinin muixtalif grafiklori
vo modellori vardir. Elmi todgigatlarda daha c¢ox diqget yetirilon muossisonin dayoarinin
yaradilmast modellorindon biri mdaasir toskilatin inkisafinin osast kimi bilik axinlarina,
imkanlarina va Saristasine diggsti gomlosdiron vo PRISM hesabatinda toklif edilon layihadir. Bu
model “doyorin yaradilmast mikseri” adlanir [4]. Bu modelda verilon aktivlorin bittn dérd bloku
toskilatin strateji aktivlorino aid edilir. Modelo gdro doyorin yaradilmasi mikserindon solda
toskilatin istifado hliqugqu olan ganunla tasbit edilon aktivlori durur. Maddi aktivlara torpag, bina
va tikililor, masin vo avadanliglar, pul va onun ekvivalentlori, giymatli kagizlar va investisiyalar
kimi fiziki aktivlor aid edilir. Qeyri-maddi aktivlora intelektual mulkiyyst obyektlori, brendlor,
ticarot nisanlari, nou-hau vo s. aid edilir. Dayarin yaradilmasi mikserindon sagda qeyri-maddi
saristolor (biliklor) vo gizli qabiliyyatlor yerlosir. Modeli isloyib hazirlayanlar sonuncu



komponenti toskilatin rosmi mulkiyyst hiiququ olmayan “gdzlonilon aktivlori” adlandirir. Qeyri-
maddi saristalora (biliklara) toskilati vo insan kapitali aid edilir. Gizli gabiliyyatlor dedikds
liderlik, isdo istedad, toskilati qabiliyyat, hamginin ona daxil edilon bazar imkanlari vo
innovasiya gabiliyyati basa diisiiliir. Belo gabiliyyatlor avvalcadon bilinmayan dinamik doayison
muhitda talob olunur va onlara real tolobat mioassisanin 0zinun cari voaziyyatini yeni soraito
uygunlagsdirmaq zorurati ilo Uzlosdikds hiss edir. Modelin markazinds “doyarin yaradilmasi
mikseri” durur ki, menecer ondan firmanin doyarini maksimumlagsdirmaq moqgsadilo
Sarancaminda olan resurslardan istifado edilmasinds va idars edilmasinds yararlana bilor. Modeli
isloyib hazirlayanlar diqqsti gox yliksok ragabotsoviyysli muasir igtisadiyyatda toskilatlarin sabit
ragabat Ustlinliyund tamin etmoays imkan veran nadir resurslara va yaxud bonzadilmasi oldugca
¢atin olan resurslara voa saristalorin (biliklarin) olgatanligina yoénaldirlor. Mohz geyri-maddi
resurslarin somarali idars edilmasi ragiblar Uzarinds tistiinliiyiin acgaridir.

Miassisonin dayarinin yaradilmasinda QMA-nin yeri va rolunun giymatlondirilmasinin
digar bir modeli doyarin “geyri-maddi zonciri” modelidir. Bu modela Axonenin islarinda rast
galinir [5]. Homin modelo goro doyarin geyri-maddi zanciri naticasindo firma saho lzro orta
galirdan ¢ox galirlilik saviyyasins nail ola bilor. MUsbot slavs edilmis bazar doyari (market value
added — MVA) soklindo rogiblor zorinds ustlinliyin olds edilmosi yalniz qeyri-maddi
aktivlordan istifado noticosindo miimkiindiir ki, bu da firmanin somorali istehsal, qeyds alinmis
mulkiyyat hiiququ, ylksalon talab, yuksoksomorali menecment kimi keyfiyyat xususiyyatlorine
sahib olmasina sobab olur. Models gérs firmanin sabit ragabat Ustiinliiyu olds etmasinin asasinda
geyri-maddi aktivlorin kommersiyalagdirilmasi, yani firmaya manfoot gatirs bilon aktivlor durur.
Odur Ki, miassisanin doyarinin artirilmasi tiglin menecerlarin biznes proseslorinin somorali idars
edilmasing, geyri-maddi aktivloro aid edilon strateji baximdan miihiim olan resurslara diqqat
yetirmosi zoruridir. Bu modelds sirkotin doyarinin yaradilmasinin doqquz amili — amokdaslar,
mohsul va Xxidmatlor, informasiya, texnologiya, proseslor, miistori, brend, ragiblor, torof
mugabillor vo tadartkgilor — bir-birindan farglondirilir.

Firmanin doayarinin yaradilmasinda QMA-nin rolunun empirik tasdiginds oldugca
murakkab vo miubahisali masalolordon biri onlarin giymotlondirilmosidir. Biznes tocribasinds
QMA-nin giymatlondirilmasi metodlarindan biri galiq amaliyyat monfoati modelina (residual
operating income - REOI) osaslanan metoddur. Bu yanasmada qeyri-maddi aktivlorin
fundamental doyori (fundamental value) deyil, homginin bazar doyori (market value) do tohlil
edilir. Demoali, firmanin dayarinin idara edilmosi Uzro gorar gobul edilmasinin asasini onun
yaradilmasma tasir edon muahim amillorin  tohlilidir. Biliya (innovasiyaya) osaslanan
igtisadiyyatda doyorin yaradilmasinin mithiim amillori arasinda qeyri-maddi aktivlor aparici rol
oynayir.

Natico

Miassisonin dayarinin yaradilmasinda QMA-nin rolunu xarakteriza edon yuxarida qeyd
olunmus modellor onun malik oldugu resurslarin monzarasini yaratmaga imkan veran idaroetmo
vasitaloridir. Homin modellordo QMA-ya firmanin doyarinin yaradilmasimin asas moanbayi Kimi
baxilir vo s0zsuz ki, menecerlor nainki onlarin ayri-ayri tiplaring, ham do QMA-nin ayri-ayri
unsdrlorina dayarin yaradilmasi amillori kimi baxmalidir. Onu da nazoro almaq lazimdir ki,
geyri-maddi aktivlor maddi aktivlorlo six qarsiligli olagedodir. Ona gbéro do geyri-maddi
aktivlorin maddi doyorlilora transformasiyasi bu giin bir ¢ox firmalar {i¢iin aktualdir. Bu geyd
edilonlar sirkotin doyarinin yaradilmasi vo sabit rogabot Ustlinllylinl goruyub saxlamaq Gc¢tn
onun aktivlorini, xtsusilo geyri-maddi aktivlorini neco idaro etmoyi menecerlorin daha doagiq
bilmasinin zaruri oldugunu bir daha stbut edir.



Oli IAliyev
Firmanin innovasiyah inkisafinda qeyri-maddi aktivlarin rolu va onun
giymatlondirilmasinin bazi masalalari
Xulasa
Biliyo  osaslanan  iqtisadiyyata  ke¢id  investorlarin  firmanin  doyarinin
giymatlondirilmasino  yanasmalarini  doyismisdir. Oldo edilon naticalor geyri-maliyys
gostoricilorinin nazoro alinmasinin daha yaxsi oldugunu gostorir. Bununla slagadar olaraq,
maliyys menecerlorinin vs investorlarin qeyri-maddi aktivlorin tarkibi vo strukturunun, hamginin
onlarin firmanin doyarinin yaradilmasina tasirini daha dagiq bilmalidir.
Mogalads firmanin dayarinin artirilmasi prosesindo geyri-maddi aktivlorin rolunun askar
edilmasi va giymatlondirilmasi masalalorine baxilir.

A AitieB
Posib HeMaTepuaibHBIX AKTHBOB B HHHOBALIMOHHOM PAa3BUTHM KOMIIAHMU M HEKOTOPbIe
BONPOCHI €€ OLeHKHU
Pe3iome

[Tepexoq K OCHOBaHHOW Ha 3HAHHUSAX SKOHOMHKE W3MEHWJI OTHOIICHHS WHBECTOPOB K
OIICHKE CTOMMOCTH KommnaHuu. [lojmydeHHble pe3ynbTaThl dHalie Tropa3fo  JIydile
MPe/ICKa3bIBAIOTCSI HE(PUHAHCOBBHIMM MHIUKATOpaMu, 4YeM (UHAHCOBBIMU. B cuiy 3Toro
(VMHAHCOBBIM MEHE/DKEpPAaM WM WHBECTOpaM HEOOXOAUMO OoJiee 4YeTKO TOHMMATh COCTaB W
CTPYKTYpy HeMaTepHaIbHbIX aKTUBOB, a TAK)KE UX BIUSHUE HA CO3J]aHHE CTOMMOCTH KOMIIAHHH.

B cratee paccMarTpuBarOTCs BOMPOCHI OLICHKHM M BBISBICHUS POJM HEMaTEePUATbHBIX
aKTHUBOB B MIPOIECCE YBEIMUEHUSI CTOMMOCTH KOMITAHUU.

Ali Aliyev
The role of intangible assets in innovative development and some issues of its assessment
Summary
Transition to knowledge-based economy has changed the attitude of investors to
assessment of the value of the company. The obtained results often better predict non-financial
indicators than financial. For this reason, financial managers and investors need to understand
more clearly the composition and structure of intangible assets as well as their impact on the
creation of the company's values.
The article considers issues of assessment and identification of the role of intangible
assets in the process of increasing the value of the company.
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